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Vart tar varlden vagen? Klas Eklund
SBR, 24 november 2015 Senior economist




Stor ekonomisk osakerhet

 USA: konjunkturen OK

 Europa och Japan: svagt

* Kina och Emerging Markets: bromsar in
Ny fas i den globala krisen?

 Terror och geopolitiska risker

« Sveriges ekonomi: hyggliga prognoser
 Men vad betyder flyktingmottagandet?
* Och vart tar den ekonomiska politiken vagen?



Realt oljepris 1970-2015
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Konsumentfortroende tyder
pa (langsam) aterhamtning i Vast

Index medelvarde=100, sasongsrensade manadsvarden
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USA: Narmar sig "full sysselsattning”

Unemployment rate vs NAIRU
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== Unemployment rate = NAIRU (CBO)



Kina bromsar — men tjansterna expanderar

Arlig procentuell tillvaxt
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Vad hander med BRICS?




Sverige: Bred produktionsuppgang spas

Index 2000=100, s3asongsrensade kvartalsvarden
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Hur mycket konjunkturutrymme finns?

God underliggande tillvaxt ger rum for

rejal uppgang
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Vid svag underliggande tillvaxt slar

konjunkturen snabbare i taket
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’Secular stagnation”?

Broms fran efterfragesidan
- Baksmalla efter finanskrisen — hog skuldsattning
« Vaxande ojamlikhet — hojd sparkvot

« Vaxande teknisk arbetsloshet — robotisering och
globalisering

Broms fran utbudssidan
 Demografi — stagnation av antalet arbetade timmar

« Samre avkastning pa humankapital — lag kvalitet pa
utbildningen

- Laga reala investeringar
« Svag produktivitet
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Skuldkrisen
garini
tredje
fasen?

The truth about airport security
Th € SoftBank: a rare risk-taker in Japan
E cCOnom i St Rice, the world’s most distorted staple
Putting the laugh into the Laffer curve

Homoerotic fiction in China

The Chromcles
of Debt gt

Asaga that haunts the
world economy
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Varldshandeln bromsar
Varuhandel jamfort med industriproduktion (jan 2008 = 100)
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Arbetskraften krymper i allt fler lander

I The vanishing worker
Working-age population, % change on a year earlier
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Produktiviteten dampas

GDP per hour worked
Annual % change (output per hour)

Kélla:
SF Federal Reserve
FT, May 7, 2015
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USA: Laga investeringar trots goda vinster

Per cent of GDP
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== Corporate earnings, domestic industries (LHS)
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Ger den tekniska utvecklingen de framsteg
vi hoppats pa?

& - ~ -~

With no indoor plumbing, water had to be pumped by hand for
baths or cleaning and heated on a wood stove.
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Europa: hankar sig fram

GDP, index 100=2008 Q1
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Haller Europa pa att bli japanskt?

CHART 13: EURO-ZONE & JAPAN GDP
(Q11991/2008 = 100)
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Europa fragmentiseras

Handeln bromsar

Flyktingstrommen skapar spanningar
Terrorn bromsar integrationen

Terrorn ger osakerhet, slar mot flera sektorer
De hardfora okar sitt inflytande

Schengen?

Brexit?

Och Grexit kan fortfarande ske...
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Sverige: stillastaende inkomster sedan 2007

BNP per capita

Kronor, 2013 ars priser
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Kélla: Finansdepartementet
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Arbetsloshet bland inrikes och
utrikes fodda

Procent av arbetskraften, sasongsrensade
kvartalsvarden
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Snabbt vaxande flyktinginvandring

Totalt antal asylsdkande 2012,2013,2014 och 2015
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Migrationens effekter

Omedelbar okning av BNP

Men flera strukturproblem skarps
* Arbetsmarknad, bostader, skola, omsorg, offentliga finanser

Langsiktiga ekonomiska effekter avgors av
integrationen pa arbetsmarknaden

* Fler jobb och samhallsekonomisk vinst eller hoga sociala
kostnader?

Kravs omfattande reformer av arbetsmarknad och
bostadsmarknad

Som moter hart politiskt motstand...
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Digitaliseringen

Automatisering och robotisering
effektiviserar produktionen

Fysiska varor blir digitala tjanster

Digitala plattformar slar ut
mellanhander

En stor andel av dagens jobb kan
digitaliseras

Ny teknik och strukturomvandling
inget nytt. Men kan vi annu en
gang skapa nya jobb inom landet
| samma takt?



Svenska elever samst i klassen
pa formell analys

Figure 2.2. Exposure to applied mathematics vs. exposure to formal mathematics

Index of exposure to formal mathematics

Kélla: OECD (2914): "PISA 2012 Results: What Students Know and Can Do”
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Utmaningar for den ekonomiska politiken

Ska Riksbanken verkligen sanka styrrantan for att
forsvaga kronan annu mer — i ett lage nar Sverige
har hogre inflation an omvarlden, overskott i
utrikeshandeln, en undervarderad valuta och
bopriserna rusar?

Snabbt stigande budgetutgifter for:

e Flyktinginvandring och sjukfranvaro

Valdiga reformbehov inom
 Infrastruktur, bostader, utbildning, arbetsmarknad

Skattehojningar kommer — men underskottet lar anda
oka
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Policyslutsatser

Oenighet bland ekonomerna om konjunkturpolitiken
 Blasa pa eller ta det forsiktigt?

Mer enighet om strukturpolitiken

 Atgarder for hogre kvalitet i utbildningen samt livslangt
larande

 Atgarder for skarpare konkurrens, frihandel, hégre
produktivitet

 Atgarder for battre fungerande arbetsmarknad

Men politiska lasningar bromsar
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Eller...

Tre miljarder till i global medelklass inom 30 ar ger
enorm efterfragestimulans

Snabb teknisk utveckling inom IT och genteknik
lyfter produktiviteten och oppnar helt nya falt
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